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Horlogerie suisse en mai 2025
Principaux marchés en nette baisse

Les exportations horlogeres suisses ont enregistré un recul marqué par rapport a mai 2024, comme attendu
apres la forte progression observée le mois précédent. A 2,1 milliards de francs (-9,5%), le résultat mensuel
a été notamment pénalisé par le repli du marché américain, consécutif au pic d’avril lié a I'anticipation de la
hausse des droits de douane. En moyenne depuis le début de I'année, la tendance est restée positive, avec
une croissance de +1,1% a fin mai, pour un total cumulé de 10,8 milliards de francs. Ce résultat ne correspond
toutefois pas a la situation réelle des ventes, qui ont connu une évolution moins favorable.

Exportations horlogéres en mai 2025 Variation de la moyenne mobile sur 12 mois
Piéces Mio. de +5%
Produits . Variation Variation
en mio. CHF
Montres-bracelets 1,2 -13,4% 1'997,0 -9,7% ; ———o—o_
Autres produits 97,3 -4,6% %7 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
Horlogerie totale 2'094,3 -9,5%
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Les montres en métaux précieux (-9,0%) et en acier = Montres-bracelets par matieres
(-9,3%) ont donné le ton en mai, tandis que les n ]

its bimétalli %) fléchissai | Matieres AEEE e RS
produits bimétalliques (-12,6%) fléchissaient plus (en 1'000) CHF
nettement encore. Le nombre de montres

i o , - Métaux précieux 32,9 -11,3% 798,1 -9,0%
exportées a diminué de 180'000 piéces (-13,4%) au = |acier 718,4 +0,4% 686,0 -9,3%
total, principalement en raison de la forte  Bimétallique 78,6 -3,1% 3050  -12,6%
contraction de la catégorie Autres matiéres  Autres métaux 87,5  -183% 1201 -13,6%
(-38 4%) Autres matiéres 253,2 -38,4% 86,8 -3,6%

! Total 1'170,6 -13,4% 1'997,0 -9,7%
Principaux marchés Montres-bracelets par gammes de prix

+5% i
Marchés Mio.de CHF  Variation Part Pieces [ Valeur +0,2%
0%
Etats-Unis 268,2 -25,3% 12,8%
Chine 165,6 -17,4% 7,9% % 3%
Japon 158,9 -10,5% 7,6%  _10% ’
Hong Kong 156,7 -12,6% 7,5% -9,8% -9,7%
. -15% o -11,4%

Singapour 136,9 -3,4% 6,5% 15 2% -14,5% ~14.2% -13,4%
Royaume-Uni 130,4 -14,5% 6,2% = -20% ’ -17,1%
Total 6 marchés 1'016,8 -16,0% 48,6% < CHF 200 CHF200-500 CHF500-3'000 > CHF3'000 Total

Les exportations de montres entre 500 et 3'000 francs (prix export) se sont maintenues a I'équilibre par
rapport a mai 2024. Les autres principaux segments de prix ont diminué de 11,4% en moyenne.

Avec un repli de 25,3%, les Etats-Unis ont compté pour plus de 40% de la baisse au niveau mondial. Cet effet
boomerang, néanmoins plus modéré qu’attendu, fait suite a I'augmentation de 150% observée en avril. Le
Japon (-10,5%) et le Royaume-Uni (-14,5%) sont venus allonger la liste des marchés en fort repli, déja
dominée par la Chine (-17,4%) et Hong Kong (-12,6%). Parmi les douze premiers débouchés, seuls les Emirats
arabes unis ont enregistré un résultat positif en mai, s’inscrivant toutefois dans une tendance baissiere depuis
le début de I'année.

Les statistiques diffusées par la FH reposent sur des chiffres d'exportation et non pas sur des chiffres de ventes aux consommateurs finaux. IT peut exister des écarts entre
ces deux types de résultats. En outre, les statistiques FH résultent de la consolidation des exportations de toutes les entreprises horlogéres suisses. Ces statistiques ne
permettent pas d'établir I'évolution des affaires d'une entreprise ou d'un groupe en particulier, sachant ?ue la marche des affaires peut étre différente d'un acteur a l'autre.
Les données peuvent étre révisées ou corrigées ultérieurement. Les publications les plus récentes font foi.



